
 

 

 
 

Управление анализа долговых рынков 
Телефон 
Веб-сайт 
E-mail 
Bloomberg 

7 (095) 785-1208 
www.uralsibcap.ru 

fisales@uralsib.ru 
USIB 

 

4 августа 2006 года

Fixed Income Daily
РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Вчера Европейский Центробанк и Банк Англии синхронно подняли свои учетные 
ставки до уровней 3% и 4,75% соответственно. Если в случае с ЕЦБ подъем 
практически со 100% вероятностью ожидался рынком, подъем ставки Банком 
Англии оказался сюрпризом для инвесторов.  
Хотя непосредственно уровень ставки в Соединенном Королевстве влияет только 
на предложение денег в британском фунте, психологически неожиданное 
ужесточение денежной политики в Британии, экономика которой традиционно 
рассматривается как европейская реплика экономики США, может быть 
воспринято многими как сигнал, что ФРС также поднимет свою ставку 8 августа до 
уровня 5.5%.  
Позитивная ситуация на внутреннем рынке сохраняется: рубль имеет хорошую 
перспективу роста, на денежном рынке достаточно свободных рублей, спред 
длинного конца кривой ОФЗ над Россией’30 относительно широк.  
Такая ситуация продлится, по крайней мере, до середины августа, когда 
налоговые платежи российских компаний начнут снимать свободную ликвидность 
с рынка.  
Более существенную, долгосрочную опасность традиционно представляют 
перекупленные с нашей точки зрения US Treasuries, однако текущая ситуация на 
этом рынке очень стабильна, и внутрироссийский позитив перевешивает сейчас 
возможные риски .................................................................................................... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Сегодня, 4 августа 2004г., на ММВБ начались биржевые торги по второму 
выпуску олигаций Евросеть объемом 3 млрд руб. а также торги облигациями ООО 
«Натур Продукт-Инвест», включенными в перечень «внесписочные ценные 
бумаги». [MMВБ] 

 Инвестиционный фонд Templton Strategic Emerging Markets Fund завершил 
приобретение 2% акций группы «Нутритек» за 11,8 млн долл. В ходе сделки было 
приобретено 275 000 акций группы по цене 43 долл. за акцию. [Прайм-Тасс] 

 Дочерняя компания японской Kirin Brewery — Kirin Europe GmbH подписала 
лицензионное соглашение на производство пива Kirin с ООО «Северные ветры 
дистрибьюшн», входящим в группу «ПИТ». Производство лицензионного пива на 
мощностях калининградского завода «Пивоварни Ивана Таранова» начнется в 
этом сентябре, говорится в сообщении Kirin. [Интерфакс] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
04.08.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 329,1 335,0
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 26,80 26,76
Обменный курс USD/EUR 1,2801 1,2755
Цена на нефть URALS, $/барр. 71,46 71,97
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 262,9 7,2
MIBOR, % 2,8 2,6
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,8-2,0 2,0-2,3
   Банки второго круга, % 2,0-2,3 2,3-2,8
   Банки третьего круга, % 2,3-2,5 2,8-3,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 
Шансы на приватизацию 
Связьинвеста сохраняются 
Как сообщает Интерфакс, по итогам 
вчерашнего заседания правительства 
Связьинвест не был включен в список 
компаний, подлежащих приватизации в 
2007 г. В то же время министр 
экономического развития и торговли 
Герман Греф отметил, что 
правительство не отказалось от 
намерения приватизировать Связьинвест.
....................................................... стр.5 
УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ 
I полугодие 2006 г. по РСБУ:  
новая система расчетов за  
дальнюю связь не оказала  
значительного влияния 
....................................................... стр.6  

ЮТК 
Чистый убыток в 2005 г. по 
МСФО 
Результаты ЮТК за 2005 г. по МСФО на 
операционном уровне оказались в 
рамках наших ожиданий. Неприятным 
сюрпризом стал чистый убыток, 
понесенный компанией по итогам года: 
огромный долг продолжает оказывать 
негативное давление на финансовые 
результаты ЮТК. .......................... стр.5 
КАМАЗ 
I квартал 2006 г. по МСФО:  
снова убытки 

....................................................... стр.7  
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НОВОСТИ  

 S&P подтвердило долгосрочный рейтинг Пятерочки на уровне ВВ-/ruАА- и исключило 
компанию из списка «на пересмотр». [Интерфакс] 

 Инвестиционный фонд Templton Strategic Emerging Markets Fund завершил приобретение 2% 
акций группы «Нутритек» за 11,8 млн долл. В ходе сделки было приобретено 275 000 акций группы 
по цене 43 долл. за акцию. [Прайм-Тасс] 

 Дочерняя компания японской Kirin Brewery — Kirin Europe GmbH подписала лицензионное 
соглашение на производство пива Kirin с ООО «Северные ветры дистрибьюшн», входящим в группу 
«ПИТ». Производство лицензионного пива на мощностях калининградского завода «Пивоварни 
Ивана Таранова» начнется в этом сентябре, говорится в сообщении Kirin. [Интерфакс] 

 Сегодня, 4 августа 2004г., на ММВБ начались биржевые торги по второму выпуску олигаций 
Евросеть объемом 3 млрд руб. а также торги облигациями ООО «Натур Продукт-Инвест», 
включенными в перечень «внесписочные ценные бумаги». [MMВБ] 

 ФСФР зарегистрировала отчеты об итогах выпуска облигаций серии 03 ОАО «Тверской 
вагоностроительный завод», выпуска облигаций серии 01 ООО «АиФ - МедиаПресса - финанс»  и 
выпуска облигаций серии 02 ООО «УБРиР» - финанс». [Cbonds] 

 ФСФР зарегистрировала выпуск облигаций серии 02 ООО «Миракс Групп» общим объемом 3 
млрд руб. и выпуск облигаций серии 05 ОАО «Объединенные машиностроительные» заводы общим 
объемом 1,5 млрд руб. [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Банк Англии неожиданно поднимает ставку 
Вчера Европейский Центробанк и Банк Англии синхронно подняли свои 
учетные ставки до уровней 3% и 4,75% соответственно. Если в случае с 
ЕЦБ подъем практически со 100% вероятностью ожидался рынком, 
подъем ставки Банком Англии оказался сюрпризом для инвесторов.  
Хотя непосредственно уровень ставки в Соединенном Королевстве 
влияет только на предложение денег в британском фунте, 
психологически неожиданное ужесточение денежной политики в 
Британии, экономика которой традиционно рассматривается как 
европейская реплика экономики США, может быть воспринято многими 
как сигнал, что ФРС также поднимет свою ставку 8 августа до уровня 
5.5%.  
 
Сегодня - Payrolls 
Сегодня в США будут опубликованы данные статистики рынка труда за 
июль, которые могут стать отправной точкой для инвестиционного 
сообщества в отношении формирования ожиданий по решению FOMC, 
предстоящему 8 августа.  
В настоящий момент консенсус рынка слабо склоняется к тому, что ФРС 
возьмет паузу и не поднимет ставку, однако обратный сценарий остается 
вполне вероятным, и упомянутые выше неожиданный подъем ставки 
Банком Англии – тому хорошее свидетельство.  
Касательно сегодняшней статистики занятости, консенсус рынка 
касательно non-farm payrolls находится на уровне +145 тыс. в сравнении с 
+121 тыс. в июне.  
С нашей точки зрения, результирующая цифра выше 160 тыс. способна 
привести к продажам US Treasuires, тогда как уровень 120 тыс. и ниже 
вызовет их дальнейшие краткосрочные покупки, поскольку число 
ожидающих паузы в подъемах ставки ФРС существенно возрастет.  
 
Чудеса от S&P: рейтинг Пятерочки подтвержден на уровне BB- 
Сегодня утром рейтинговое агентство S&P, наконец, опубликовало свое 
давно ожидавшееся решение по рейтингу крупнейшего российского 
ритейлера Пятерочки.  
Рейтинг оставлен на уровне BB-, однако его прогноз изменился на 
негативный.  
Такое решение представляется нам удивительно позитивным для S&P, 
поскольку, как сообщает само агентство, соотношение Debt/EBITDA 
объединенной Пятерочки может к концу 2006 года достичь 4,5, что не 
соответствует такому высокому рейтингу.  
Мы со своей стороны можем сказать, что по предварительным данным 
компании, опубликованным в апреле 2006 года, про-форма Debt/EBITDA 
на конец 2005 года оценивалось на уровне 3, что уже в тот момент 
позволяло прогнозировать, что рейтинговые агентства понизят рейтинг 
Пятерочки на один шаг до B+.  
Агентство S&P сообщило также, что негативный прогноз по рейтингу 
Пятерочки реализуется в его снижении, если в течение 18-25 месяцев 
Пятерочка не достигнет соотношения Debt/EBITDA ниже 4. Это означает, 
что у компании остается довольно широкий временной горизонт и, 
соответственно, финансовая свобода для реализации своих 
амбициозных планов по открытию новых магазинов.  
В любом случае, сегодняшнее событие является позитивным для 
торгующихся бондов Пятерочки, и в особенности для Пятерочки-2, 
которая сейчас находится на уровне 8,65% на срок 53 мес., с премией 
порядка 25бп к облигациям ВолгаТел-3, имеющим рейтинг B+. Если 
негативный прогноз будет отмене агентством S&P, справедливым 
уровнем для Пятерочки-2 в сегодняшних условиях рынка будет 8.25%.  
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Кривая доходности UST, ОФЗ и 
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Цены на нефть и резервы ЦБ РФ
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База процентных ставок 
Россия’30 торгуется сейчас на уровне 109,4 (6,04%), на 108бп выше 
US10Y. Наша цель по этому спреду до конца года – 90-95бп.  
ОФЗ 46018, слабо поднявшись в цене, были вчера в районе 6,77% (-1бп), 
на 73бп выше России’30. Такой спред является неоправданно широким, 
наша долгосрочная цель по этому спреду – 0бп.  
Таким образом, у длинных ОФЗ сохраняется потенциал сужения спреда к 
US10Y на 85-90бп. Если представить, что US10Y окажется к концу года, 
как мы ожидаем, в районе 5,4-5,5%, справедливым уровнем для ОФЗ 
46018 будет район 6,5%.  
 
Марта разместила третий выпуск облигаций 
Вчера торговый и девелоперский холдинг Марта разместил третий выпуск 
рублевых облигаций на сумму 2 млрд руб.  
Марта-3 разместилась с купоном 13% до оферты через на 1,5 года, что 
дает доходность к оферте на уровне 13,18%.  
Наша оценка справедливой доходности Марта-3 на аукционе была 12,5-
13%, поэтому мы считаем, что эти бумаги обещают инвесторам 
приличный апсайд. С нашей точки зрения, разумной точкой выхода 
Марты-3 на вторичные торги является 12,5%, при этом в дальнейшем, 
при повышении прозрачности холдинга, доходность Марты-3 может 
перейти в диапазон 10-11%.  
 
Торговые идеи  
В секторе госбумаг сохраняет привлекательность ОФЗ 46018. Спред 
длинных ОФЗ по отношению к России’30 сейчас расширен в сравнении с 
предыдущими месяцами, что создает ОФЗ 46018 дополнительный 
апсайд. Помимо этого, бумага является очевидным бенчмарком с точки 
зрения торговой ликвидности и длины, при этом предлагает хорошую 
текущую доходность (купон 9,5%). Сейчас бонд торгуется на уровне 
6,77% на 15 лет, при этом наша долгосрочная цель по нему – 6,5%.  
Как отмечено выше, в связи с подтверждением рейтинга Пятерочки на 
уровне BB-, мы считаем эти облигации долгосрочно привлекательными, 
поскольку наша цель по YTM Пятерочки-2 находится на уровне 8,25%. 
Рекомендуем инвесторам аккумулировать этот выпуск.  
В преддверии будущего IPO сохраняют привлекательность торгующиеся 
облигации трубной компании ТМК. ТМК-3 находится сейчас на уровне 
8,2% на срок 18 мес., и мы считаем, что выше 8% эти бумаги очень 
интересны на покупку. В последнее время в средствах массовой 
информации появились сообщения, что в ходе готовящегося IPO 
существенная доля TMK может быть предложена мировому лидеру 
трубной отрасли компании Tenaris, что существенно укрепит кредит ТМК.  
Мы сохраняем рекомендацию на покупку в отношении облигаций 
Копейка-2, которые находятся на уровне 9.6% на 32 мес. Напомним, что, 
в отличие от многих участников сектора розничной торговли, Копейка 
имеет рейтинг от агентства S&P (B-), хорошую историю на облигационном 
рынке, а также высокую степень открытости для инвесторов. Сейчас же 
Копейка-2 торгуется на уровне Очаково-2 и ЮТК-4 – бумаг компаний с 
худшим кредитным качеством.  
РусАл-3, который мы уже некоторое время рекомендуем к покупке, 
находился вчера на уровне 7,9% на срок 26 мес. С нашей точки зрения, 
бумага выглядит как интересный среднесрочный инструмент, поскольку 
публикация консолидированной отчетности РусАла по МСФО должна 
произойти уже в 2007 году, а это приведет к существенному росту 
интереса инвесторов к обращающимся выпускам компании. Мы считаем, 
что РусАл-3 сохраняет привлекательность с доходностью выше 7,75%.  
Среди корпоративных выпусков с хороших кредитным качеством мы 
также продолжаем рекомендовать Салават-2. Бонд торгуется сейчас в 
районе 8,5% на срок 40 мес., приблизительно 220бп над кривой ОФЗ. В 
октябре 2005 года этот спред находился на уровне 150бп, поэтому 
перспектива сужения спреда у Салавата-2 довольно существенная. В 
качестве промежуточной цели для выпуска можно рассмотреть уровень 
YTM 8,25%, а потенциально, при оформлении отношений с Газпромом, 
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Салават-2 может достичь 8%.  
Среди банковских выпусков продолжает быть интересным РусСтанд-4 
(8,6% на 19 мес.), который, во многом благодаря большому объему 
заимствований со стороны этого эмитента, находится существенно выше 
справедливого уровня.  
Ранее мы возобновили рекомендацию «покупать» по облигациям Инком-
Лада-2 (12,1% на 7 мес.), поскольку, согласно решению совета 
директоров, второй выпуск эмитента будет включен в котировальный 
список «Б» на ММВБ, что означает большую привлекательность и 
удобство бумаги для инвесторов. Торги на ММВБ в списке «Б» должны 
начаться в течение 1-1,5 недель. 
Среди высокодоходных выпусков мы выделяем выпуски облигаций 
Лаверна (12,0% на 9 мес.), ОСТ-2 (приблизительно 12% на 10 мес.) 
 
Прогнозы 
Позитивная ситуация на внутреннем рынке сохраняется: рубль имеет 
хорошую перспективу роста, на денежном рынке достаточно свободных 
рублей, спред длинного конца кривой ОФЗ над Россией’30 относительно 
широк.  
Такая ситуация продлится, по крайней мере, до середины августа, когда 
налоговые платежи российских компаний начнут снимать свободную 
ликвидность с рынка.  
Более существенную, долгосрочную опасность традиционно 
представляют перекупленные с нашей точки зрения US Treasuries, однако 
текущая ситуация на этом рынке очень стабильна, и внутрироссийский 
позитив перевешивает сейчас возможные риски. 

Дмитрий Дудкин, CFA, DudkinDI@uralsib.ru 
 

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ  

Шансы на приватизацию Связьинвеста 
сохраняются 

 

Связьинвест не значится в списке приватизируемых компаний на 2007 г., 
но шансы на его приватизацию сохраняются. Как сообщает Интерфакс, 
по итогам вчерашнего заседания правительства Связьинвест не был 
включен в список компаний, подлежащих приватизации в 2007 г. В то же 
время министр экономического развития и торговли Герман Греф отметил, 
что правительство не отказалось от намерения приватизировать Связьинвест. 

Путин одобрил приватизацию холдинга? Учитывая, что президент 
Владимир Путин недавно одобрил поправки к закону «О связи», 
защищающие интересы спецпользователей телекоммуникационных услуг, 
силовые структуры теперь не должны препятствовать продаже 
Связьинвеста, поэтому вероятность его приватизации в I полугодии 2007 
г., до начала кампании по выборам в парламент, возросла.  

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
ЮТК  

Чистый убыток в 2005 г. по МСФО   
Процентные платежи оказали негативное влияние. Результаты ЮТК за 
2005 г. по МСФО на операционном уровне оказались в рамках наших 
ожиданий. Неприятным сюрпризом стал чистый убыток, понесенный 
компанией по итогам года: огромный долг продолжает оказывать 
негативное давление на финансовые результаты ЮТК.  

OIBDA соответствует прогнозам, чистый убыток вместо ожидавшейся 
прибыли. Сегодня Интерфакс опубликовал основные финансовые 
результаты ЮТК за 2005 г. по МСФО. Выручка компании возросла на 10% 
относительно 2004 г. до 663 млн долл., что на лишь 3,6% выше нашего 
прогноза. OIBDA выросла на 18% относительно 2004 г. и достигла 175 млн 
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долл., что также почти совпадает с нашим прогнозом, который составлял 
177 млн долл. В то же время ЮТК понесла чистый убыток в размере 
37 млн долл. против убытка в 10 млн долл. в 2004 г. Мы ожидали, что 
компания зафиксирует по итогам года чистую прибыль. 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
УРАЛСВЯЗЬИНФОРМ  

I полугодие 2006 г. по РСБУ:  
новая система расчетов за дальнюю связь 
не оказала значительного влияния 

 

Хорошие темпы роста выручки относительно предыдущего квартала, 
долг продолжает увеличиваться. Результаты Уралсвязьинформа за II 
квартал 2006 г. по РСБУ оказались в целом нейтральными. Компания 
показала довольно хорошие темпы роста относительно предыдущего 
квартала, однако, в отличие от большинства других МРК, 
Уралсвязьинформ не выиграл от введения новой системы расчетов за 
дальнюю – его валовая прибыль от услуг дальней связи почти не 
изменилась. Кроме того, долг компании продолжает увеличиваться. 

Относительно I квартала 2006 г. OIBDA не изменилась. Долг растет. 
Вчера Уралсвязьинформ опубликовал результаты по РСБУ за II квартал 
2006 г. Выручка компании возросла на 20% относительно II квартала 
2005 г. и на 8% относительно I квартала 2006 г. и составила 294 млн долл. 
OIBDA выросла на 33% относительно II квартала 2005 г., однако 
относительно предыдущего квартала несколько сократилась – на 1%. В 
результате норма OIBDA выросла на 3,5 п.п. с уровня II квартала 2005 г. и 
снизилась на 1 п.п. с уровня предыдущего квартала, составив во II 
квартале 2006 г. 37%. Норма чистой прибыли в отчетный период выросла 
на 4 п.п. относительно II квартала 2005 г. и сократилась на 6 п.п. 
относительно I квартала 2005 г. – до 7%. Долг Уралсвязьинформа 
продолжил расти – с 722 млн долл. в 2005 г. он увеличился до 774 млн 
долл. в I полугодии 2006 г. . 

 

I кв. 05 II кв. 05 III кв. 05 IV кв. 05 I кв. 06 II кв. 06 Изм. за кв.,% Изм. за год,%

Выручка 235 244 279 311 272 294 8                        20                      
Затраты 173 187 205 243 196 220 12                      17                      
EBIT 62 57 74 69 76 74 (2)                       30                      
Норма операционной прибыли,% 26,5 23,3 26,5 22,1 27,9 25,3 (2,6) п.п. 1,9 п.п.
Износ и амортизация 24 24 27 28 33 34 2                        40                      
OIBDA 86 81 101 97 109 108 (1)                       33                      
Норма OIBDA, % 36,6 33,3 36,3 31,2 40,1 36,8 (3,3) п.п. 3,5 п.п.
Процентные расходы, нетто 17 18 19 19 19 19 (0)                       5                        
Прочие операционные расходы, нетто 12 9 14 2 10 12 17                      26                      
Прочая прибыль (убыток), нетто 3 11 7 8 2 8 312                    (27)                     
Прибыль до налогов 29 18 34 40 45 35 (21)                     93                      
Чистая прибыль 20 8 22 27 36 20 (44)                    153                    
Норма чистой прибыли, % 8,6 3,3 7,9 8,7 13,3 6,9 (6,4) п.п. 3,6 п.п.

Основные финансовые показатели Уралсвязьинформа по РСБУ, млн долл.

Рост выручки относительно предыдущего квартала,
снижение прибыли

Источники: Уралсвязьинформ, оценка УРАЛСИБа  
 

 
 

 



 

 

Fixed Income Daily 

4 августа 2006 года 7

I п/г 05 I п/г 06 Изм., %
Междугородная связь* 113 43 (62)
Международная связь 24 0 (100)
Выручка от Ростелекома 17 62 254

Вход./исх. дальний трафик 155 105 (32)

Платежи Ростелекому 55 4 (93)

Валовое влияние 100 101 2

Нейтральный эффект
от новой системы расчетов 
за дальнюю связь, млн долл.

Источники: Уралсвязьинформ, оценка УРАЛСИБа
*включая доходы от зонового трафика  
 

2004 I п/г 05 2005 I кв. 06 I п/г 06
Долг 546          601          722          758          774          
Краткосрочный долг/долг 0,25         0,24         0,29         0,25         0,29         
Чистый долг 526          591          709          733          760          

EBIT/ процентны 4,0           3,4           3,6           4,0           4,0           
Источники: Уралсвязьифнорм, оценка УРАЛСИБа

Показатели долговой нагрузки по РСБУ, млн долл.
Рост задолженности

 
 

Нейтральный эффект от введения новой системы расчетов за дальнюю 
связь. Предварительные оценки показали, что введение новой системы 
расчетов за дальнюю связь оказалось нейтральным для 
Уралсвязьинформа. По нашим оценкам, валовая прибыль от услуг 
дальней связи практически не изменилась в I полугодии 2006 г. 
относительно I полугодия 2005 г. 

Хорошие темпы роста относительно предыдущего квартала. Результаты 
Уралсвязьинформа в II квартале 2006 г. по РСБУ оказались несравнимы 
относительно II квартала 2005 г. из-за введения новой системы расчетов 
за дальнюю связь и полной консолидации сотового бизнеса во II квартале 
2006 г. (во II квартале 2005 г. в отчетности учитывалась лишь часть 
сотовых операций). Однако относительно I квартала 2006 г. выручка 
компании выросла довольно ощутимо – на 8% до 294 млн долл. – при 
поддержке нерегулируемых государством услуг связи. 

 

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru
Станислав Юдин, yud_sa@uralsib.ru

 
КАМАЗ  

I квартал 2006 г. по МСФО: снова убытки  
Самая дорогая компания в отрасли на гране убыточности. Результаты 
КАМАЗа за I квартал 2006 г. по МСФО оказались слабыми: норма 
операционной прибыли достигла 4%, это на 2 п.п. выше, чем в 
предыдущем квартале, но норма чистой прибыли сократилась 

Операционная рентабельность немного улучшилась, но в итоге все 
равно чистый убыток. Вчера КАМАЗ опубликовал результаты за I квартал 
2006 г. по  МСФО. Выручка сократилась на 14% относительно 
предыдущего квартала до 539 млн долл., себестоимость снизилась более 
существенно – на 16% до 464 млн долл. В результате операционная 
прибыль выросла и составила 23 млн долл. против 12 млн долл. в IV 
квартале 2005 г. Однако компания вновь понесла чистый убыток: 13 млн 
долл. против 2 млн долл. в I квартале 2005 г. 
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I кв.05 IV кв.05 I кв.06 Изм. за кв., % Изм. за год, %
Выручка 299,2 622,5 538,7 (13,5) 80,0
Себестоимость реализации (271,3) (551,0) (464,1) (15,8) 71,1
Валовая прибыль 27,8 71,4 74,5 4,3 167,6
Общие и административные расходы (38,9) (59,1) (51,2) (13,3) 31,6
Операционные доход/(убыток) (11,1) 12,3 23,3 88,8 -
Прочие доходы/(расходы) (0,0) (2,1) (8,4) 301,9 -
Прибыль до налогов (9,6) 10,3 14,9 45,1 -
Налог на прибыль (0,5) (11,9) (27,4) 129,6 -
Чистая прибыль (убыток) (10,1) (1,7) (12,5) 648,6 23,5

Выручка упала 
относительно предыдущего квартала 
Отчет о прибылях за I квартал 2006 г. по МСФО, млн долл.

Источники: КАМАЗ, оценка УРАЛСИБа  
 

I кв.05 IV кв.05 I кв.06 Изм. за кв, п.п. Изм. за год,  п.п.
Норма валовой прибыли 9,3 11,5 13,8 2,4 4,5
Норма операционной прибыли (3,7) 2,0 4,3 2,3 8,0
Норма прибыли до налогов (3,2) 1,6 2,8 1,1 6,0
Норма чистой прибыли (3,4) (0,3) (2,3) (2,0) 1,1

Ключевые показатели рентабельности, %

Источники: КАМАЗ, оценка УРАЛСИБа

Низкая рентабельность

 
 

Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru
Дмитрий Смолин, SmolinDV@uralsib.ru
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M Урал
сиб

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.06 01.дек.08 28,4   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.07 01.фев.10 42,6 110,90 111,15   
Аижк-3 2 250 9,40 15.окт.06 15.окт.10 51,1 105,50 0,00 1 055 105,50 106,00 7,52 8,91 2,59   126   
Аижк-4 900 8,70 01.ноя.06 01.фев.12 66,9   
Аижк-5 2 200 7,35 15.окт.06 15.окт.12 75,5 99,25 0,15 105 445 394 98,20 99,25 7,73 7,41 4,33   115   
Аижк-6 2 500 7,40 15.окт.06 15.июл.14 96,8 100,00   
ВТБ-4 5 000 6,50 21.сен.06 19.мар.09 32,0 BBB/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.окт.06 26.апр.07 17.окт.13 8,9 87,7 100,15 BBB/Baa2  
ВТБ-6 15 000 6,50 18.окт.06 20.июл.07 06.июл.16 11,7 120,8 BBB/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 18.янв.07 18.янв.07 5,6 101,00 BB+/Baa2 A 
Газпром-4 5 000 8,22 16.авг.06 10.фев.10 42,9 104,33 0,11 158 508 135 104,10 104,34 6,93 7,88 3,07 BB+/Baa2 A 67   
Газпром-5 5 000 7,58 10.окт.06 09.окт.07 14,4 101,79 BB+/Baa2 A 
Газпром-6 5 000 6,95 10.авг.06 06.авг.09 36,6 BB+/Baa2 A 
ГидроОГК 5 000 8,10 03.янв.07 29.июн.11 59,7   
РЖД-2 4 000 7,75 06.дек.06 05.дек.07 16,3 101,40 -0,23 50 700 101,40 101,75 6,74 7,64 1,24 BBB-/Baa2 A 94   
РЖД-3 4 000 8,33 06.дек.06 02.дек.09 40,6 103,50 104,00 BBB-/Baa2 A 
РЖД-4 10 000 6,59 14.дек.06 14.июн.07 10,5 100,10 100,25 BBB-/Baa2 A 
РЖД-5 10 000 6,67 26.янв.07 23.янв.09 30,1 99,30 0,04 253 331 986 99,30 99,40 7,10 6,72 2,15 BBB-/Baa2 A 94   
РЖД-6 10 000 7,35 15.ноя.06 10.ноя.10 52,0 100,84 0,00 245 821 079 100,75 100,99 7,24 7,29 3,53 BBB-/Baa2 A 82   
РЖД-7 5 000 7,55 15.ноя.06 07.ноя.12 76,3 101,79 -0,11 207 896 287 101,77 102,20 7,32 7,42 4,86 BBB-/Baa2 A 70   
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 19.дек.06 18.дек.07 16,7 103,10 0,00 1 031 103,10 103,25 6,50 8,54 1,29 B+ A 69   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 26.дек.06 22.июн.10 47,3 102,89 0,02 956 271 058 102,83 103,09 7,52 8,02 3,27 B+ A 118   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 15.дек.06 12.дек.08 28,7 99,61 0,03 329 010 784 99,55 99,63 7,41 7,13 2,06 B+ A 127   
сырье
Итера 1 200 9,75 07.дек.06 07.дек.07 16,4 42 992 500 101,10 101,25   
Кокс 3 000 8,95 18.янв.07 16.июл.09 35,9   
Лукойл 6 000 7,25 21.ноя.06 20.ноя.07 17.ноя.09 15,8 40,1 101,14 0,00 7 643 888 101,00 101,15 6,41 6,97 7,17 2,83 BB+/Ba2 A 71   
Новатэк 1 000 9,40 30.ноя.06 30.ноя.06 4,0 BB-  
РуссНефть 7 000 9,25 15.дек.06 12.дек.08 10.дек.10 28,7 53,0 100,63 -0,02 438 994 537 100,56 100,64 9,14 9,19 2,01   301   
СУЭК-2 1 000 8,50 17.авг.06 15.фев.07 6,5 99,75 0,00 1 995 99,50 100,00 9,28 8,83 8,52 0,48  C 435   
ТНК-BP 3 000 15,00 28.ноя.06 28.ноя.06 3,9 BB+/Ba2 A 
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.сен.06 01.дек.06 01.мар.08 4,0 19,2 100,08 -0,09 84 323 761 100,10 100,50 9,56 9,10 9,49 0,30   499   
металлургия
Амурметалл 1 500 9,80 31.авг.06 26.фев.09 31,3 100,75 0,00 13 107 500 100,76 100,82 9,73   
Белон 1 500 9,10 06.дек.06 03.июн.09 34,5 100,10 100,50   
Маир 500 12,30 03.окт.06 03.апр.07 8,1 100,30 100,74   
Макси-Групп 3 000 11,25 14.сен.06 13.сен.07 12.мар.09 13,5 31,7 98,38 -0,02 22 535 080 98,36 98,50 13,24 11,44 0,94   751   
Мечел 5 000 8,40 20.дек.06 16.июн.10 12.июн.13 47,1 83,5  B 
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.06 20.май.07 9,7 100,30 100,70  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.сен.06 21.сен.08 26,0 98,80 99,10  NR 
Северсталь 3 000 8,10 28.дек.06 28.июн.07 11,0 BB-/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 9,75 02.дек.06 02.дек.06 02.дек.07 4,0 16,2 100,10 0,00 810 810 9,58 9,88 9,28 9,74 1,17   409   
Хайленд Голд 750 12,00 04.окт.06 04.окт.06 02.апр.08 2,1 20,3 100,11 0,01 3 504 016 100,10 100,35 11,77 11,24 11,99 0,15   729   
телекоммуникации
ВолгаТел-2 3 000 8,20 05.дек.06 02.дек.08 30.ноя.10 28,4 52,7 100,60 0,11 134 036 521 100,56 100,59 8,06 8,15 2,02 B+ B+ 194   
ВолгаТел-3 2 300 8,50 05.дек.06 30.ноя.10 52,7 100,72 0,06 67 429 073 100,70 100,75 8,41 8,44 2,75 B+ B+ 211   
Дальсвязь 1 000 13,00 15.ноя.06 15.ноя.06 3,5 101,51 0,16 139 480 300 101,30 101,54 7,58 7,38 12,81 0,28  B- 310   
Дальсвязь-2 2 000 8,85 06.дек.06 04.июн.10 30.май.12 46,7 70,9  B- 
Дальсвязь-3 1 500 8,60 06.дек.06 03.июн.09 34,5  B- 
МГТС-4 1 500 7,10 25.окт.06 25.апр.07 22.апр.09 8,8 33,1 100,20 0,00 14 877 330 100,08 101,15 6,91 6,68 7,09 0,68 BB-/Ba3 B+ 165   
МГТС-5 1 500 8,30 28.ноя.06 29.май.07 25.май.10 10,0 46,4 101,00 101,60 BB-/Ba3 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 11.окт.06 11.апр.07 8,4 101,89 BB- B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 17.окт.06 15.апр.08 20,7 103,70 BB- B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.окт.06 03.окт.07 14,2 99,99 B+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 31.авг.06 28.фев.08 24.фев.11 19,1 55,5 B+ B 
Сибирьтел-4 2 000 12,50 04.янв.07 05.июл.07 11,2 104,35 0,00 14 207 647 104,20 104,40 7,65 7,38 11,98 0,87  B 203   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 27.окт.06 25.апр.08 21,0 101,82 0,02 9 774 720 101,60 102,60 8,20 9,04 1,54  B 231   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 21.сен.06 23.сен.08 16.сен.10 26,1 50,2 99,65 0,04 12 536 850 99,65 99,85 8,14 7,88 1,86  B 206   
Сибирьтел-7 2 000 8,65 22.ноя.06 20.май.09 34,0 100,80 0,15 192 119 045 100,70 100,95 8,49 8,58 2,37  B 222   
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.06 26.июн.07 10,9 100,19 -0,21 6 478 383 100,10 100,42 9,99 9,67 9,98 0,80  B- 442   
СМАРТС-3 1 000 14,10 03.окт.06 06.окт.06 29.сен.09 2,1 38,4 100,22 100,45  B- 
Таттелеком 600 11,75 08.авг.06 06.май.07 9,2   
УрСИ-4 3 000 9,99 02.ноя.06 01.ноя.07 15,2 102,80 -0,10 69 505 810 102,80 103,75 7,72 9,72 1,15 B+ B+ 195   
УрСИ-5 2 000 9,19 19.окт.06 17.апр.08 20,8 101,88 0,13 2 037 500 101,80 102,00 8,14 9,02 1,53 B+ B+ 225   
УрСИ-6 2 000 8,20 23.ноя.06 20.ноя.08 17.ноя.11 28,0 64,4 100,22 0,29 293 847 321 100,15 100,35 8,25 8,18 1,99 B+ B+ 213   
УрСИ-7 3 000 8,40 19.сен.06 17.мар.09 13.мар.12 31,9 68,3 100,10 -0,30 152 120 043 99,90 100,50 8,52 8,39 2,22 B+ B+ 232   
Центртел-3 2 000 12,35 15.сен.06 15.сен.06 1,4 100,70 0,12 3 121 740 100,59 100,75 6,25 6,08 12,26 0,12 B- B 176   
Центртел-4 5 623 13,80 19.авг.06 21.авг.09 37,1 113,84 0,18 222 808 023 113,80 113,90 8,73 12,12 2,75 B- B 249   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.авг.06 22.авг.06 0,6 99,94 -0,21 373 764 99,40 100,40 18,02 16,64 16,01 0,05  C 1353   
ЮТК 1 500 14,24 14.сен.06 14.сен.06 1,4 100,63 -0,07 8 690 048 100,55 100,74 8,57 8,26 14,15 0,11 CCC+/Caa1 B- 409   
ЮТК-2 1 500 10,50 09.авг.06 07.фев.07 6,3 CCC+/Caa1 B- 
ЮТК-3 3 500 10,90 08.окт.06 09.окт.07 10.окт.09 14,4 38,8 101,71 -0,07 712 000 101,72 101,89 9,53 10,72 1,06 CCC+/Caa1 B- 378   
ЮТК-4 5 000 10,50 13.сен.06 09.дек.09 40,8 5 082 029 101,23 101,54 CCC+/Caa1 B- 
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 21.ноя.06 20.ноя.07 15,8 101,25 101,47   A- 
Балтимор-3 800 11,65 16.ноя.06 16.ноя.06 15.май.08 3,5 21,7 9 800 000 100,65 100,90  С+ 
ВБД-2 3 000 9,00 20.дек.06 15.дек.10 53,2 102,47 0,17 1 555 463 102,50 103,25 8,48 8,78 3,51 B+/B3 B+ 205   
Интербрю 2 500 13,00 15.авг.06 15.авг.06 0,4  A- 
КрВосток 1 500 11,50 26.авг.06 25.фев.07 6,9 101,15 101,50  B 
Кристалл 500 12,00 10.авг.06 08.фев.07 6,3  B- 
Микоян 1 000 13,50 18.сен.06 18.сен.06 1,5 100,75 -0,25 1 017 560 100,24 100,88 7,36 7,13 13,40 0,12  C+ 288   
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Нидан-2 1 000 10,80 15.ноя.06 16.май.07 9,5 101,00 101,40  С 
Нутритек 1 200 11,00 12.сен.06 12.июн.07 09.июн.09 10,4 34,7 100,01 100,25  B 
ОГО-1 1 100 15,50 21.окт.06 22.апр.07 8,7 101,49 -0,07 1 664 062 101,43 101,54 13,26 10,88 15,27 0,56  C+ 807   
ОГО-2 1 200 12,95 27.авг.06 31.авг.07 25.фев.09 13,1 31,2 99,96 -0,04 1 146 493 99,80 100,00 13,53 13,38 12,96 0,92  C+ 780   
ОСТ-2 1 000 12,90 09.ноя.06 10.май.07 08.май.08 9,3 21,5 100,26 100,80  C+ 
ОтечЛек-2 1 000 10,25 22.авг.06 21.авг.07 17.фев.09 12,8 31,0 99,99   
Очаково-2 1 500 8,50 14.сен.06 11.сен.08 25,7 98,66 98,80  B- 
ПИТ-1 1 000 12,00 28.сен.06 28.сен.06 1,9  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 25.сен.06 25.сен.06 23.мар.09 1,8 32,1 100,75 -0,37 2 015 000 100,72 101,00 8,91 8,59 14,14 0,14  C 443   
ПраймДон 1 000 12,50 11.авг.06 10.ноя.06 3,3   C+ 
Талосто 1 000 10,00 08.сен.06 14.сен.07 06.мар.09 13,6 31,5 100,10 0,12 30 006 001 99,87 100,10 9,97 9,99 0,99   423   
Черкизово 2 000 8,85 05.дек.06 02.дек.08 31.май.11 28,4 58,7   
ЭФКО 800 8,00 05.сен.06 05.сен.06 1,1 99,90 0,00 959 040 99,80 100,00 9,19 8,82 8,01 0,09  C- 471   
ЭФКО-2 1 500 10,50 26.янв.07 26.янв.07 22.янв.10 5,9 42,3 100,20 0,00 601 200 100,01 100,25 10,31 10,05 10,48 0,44  C- 547   
розничная торговля
Аптеки 36.6 3 000 9,89 02.янв.07 03.июл.08 30.июн.09 23,3 35,4   
Арбат-Престиж 1 500 10,50 22.дек.06 22.июн.07 20.июн.08 10,8 22,9 100,10 20 516 516 100,00 100,20 10,62 10,26 10,49 0,79   508   
Виктория 1 500 9,90 01.фев.07 01.фев.07 29.янв.09 6,1 30,3 99,85 100,15   
Детский Мир 1 150 8,50 11.авг.06 29.янв.15 103,4 99,45 -0,30 39 787 900 98,75 99,45 8,78 8,55 5,68   211   
Дикая Орхидея 1 000 11,30 12.окт.06 12.апр.07 09.апр.09 8,4 32,7 100,00 -0,04 3 000 100,00 100,20 11,78 11,23 11,30 0,60   658   
Дикси 3 000 9,25 21.сен.06 17.мар.11 56,2 99,50 0,50 55 531 766 99,00 9,60 9,30 3,51   314   
Евросеть-2 3 000 10,25 05.дек.06 07.дек.07 02.июн.09 16,4 34,5   
Инком-Лада 700 17,00 24.авг.06 14.дек.06 22.ноя.07 4,4 15,9 101,45 0,41 4 262 307 100,00 102,98 10,63 9,87 16,76 0,33  C 601   
Инком-Лада-2 1 400 11,75 18.авг.06 16.фев.07 12.фев.10 6,6 43,0 78 047 100 100,01 100,15  C 
Копейка 1 200 9,75 19.сен.06 19.дек.06 17.июн.08 4,6 22,8 B- B 
Копейка-2 4 000 8,70 23.авг.06 18.фев.09 15.фев.12 31,0 67,4 98,70 0,10 44 313 597 98,65 98,70 9,60 8,81 2,08 B- B 343   
Магнит 2 000 9,34 22.ноя.06 19.ноя.08 28,0 101,80 0,15 6 617 000 101,65 102,00 8,63 9,17 1,99   252   
Марта-Финанс 700 14,84 23.ноя.06 22.май.08 21,9 103,95 0,31 58 212 103,27 103,95 12,68 14,28 1,53   677   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 06.дек.06 07.июн.07 06.дек.09 10,3 40,7 99,54 -0,08 1 051 156 99,51 99,95 12,66 12,12 11,80 0,73   720   
Марта-Финанс-3 1 000 13,00 10.фев.07 10.фев.08 11.авг.11 18,5 61,1 100,00 2 000 000 000 13,18 13,00 1,27   734   
Матрица 1 200 12,32 13.дек.06 13.июн.07 10.дек.08 10,5 28,7 99,41 99,79   
МИР 1 000 9,89 27.дек.06 27.дек.06 27.дек.07 4,9 17,0 100,00 -0,05 500 000 99,90 100,05 10,08 9,79 9,89 0,37   539   
Монетка 1 000 10,70 16.ноя.06 15.ноя.07 14.май.09 15,6 33,8 99,43 -0,27 48 173 000 99,43 99,63 11,47 10,76 1,10   569   
Перекресток 1 500 8,15 09.янв.07 10.июл.07 08.июл.08 11,4 23,5 100,05  B 
Пятерочка 1 500 11,45 15.ноя.06 12.май.10 45,9 109,30 -0,10 563 988 109,30 109,90 8,69 10,48 3,22 BB-/Ba3 B+ 239   
Пятерочка-2 3 000 9,30 19.дек.06 14.дек.10 53,1 103,00 -0,10 30 107 251 103,00 103,20 8,64 9,03 3,51 BB-/Ba3 B+ 221   
Техносила 2 000 9,50 30.ноя.06 29.май.08 27.май.10 22,2 46,4 99,65 99,80   
сервис
Агрохолдинг 1 000 13,00 14.окт.06 14.июл.07 18.июл.09 11,5 36,0   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 05.дек.06 26.дек.06 04.дек.07 4,8 16,3 101,65 0,02 818 265 101,35 101,64 8,40 8,12 12,79 0,38 B- C+ 372   
Евросервис 1 500 14,00 19.сен.06 19.дек.06 18.дек.07 4,6 16,7 100,56 -0,14 2 011 100,49 100,78 13,02 12,24 13,92 0,33   837   
КААД-2 3 000 11,59 23.ноя.06 23.ноя.06 22.май.08 3,7 21,9 99,81 -0,04 548 940 99,70 99,82 12,47 11,97 11,61 0,28 B- NR 795   
Лаверна 1 000 12,00 12.окт.06 12.апр.07 08.апр.10 8,4 44,8 100,30 0,00 10 030 000 100,20 100,35 11,81 11,12 11,96 0,62   661   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 11.янв.07 16.янв.07 10.июл.08 5,5 23,6 100,50 -0,01 1 708 500 100,50 100,70 10,22 9,94 11,44 0,42   544   
Мособлгаз 1 000 10,75 22.дек.06 21.дек.08 29,0 101,95 0,10 10 602 800 101,80 102,00 9,49 10,54 1,30   357   
РКС 1 500 9,70 18.окт.06 17.окт.07 15.апр.09 14,7 32,9 100,22 0,12 54 574 328 100,20 100,40 9,70 9,68 1,07   394   
Росинтер-2 400 10,00 04.окт.06 02.июл.08 23,3 100,20  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 01.дек.06 01.дек.06 26.ноя.10 4,0 52,5  C 
Санвэй 3 000 11,66 06.дек.06 06.июн.07 03.дек.08 10,2 28,4 101,00 101,24   
Трансаэро 2 500 11,65 10.авг.06 09.авг.07 05.фев.09 12,4 30,6   
ЭйрЮнион 1 500 13,00 15.авг.06 15.май.07 10.ноя.09 9,5 39,8 98,82 99,10   
ЮТэйр 1 000 10,65 22.ноя.06 22.ноя.06 3,7 100,32 -0,05 95 895 706 100,01 100,30 9,68 9,37 10,62 0,28   516   
строительство
Адамант 500 13,10 07.дек.06 05.июн.08 22,4 101,40 0,15 370 123 101,28 101,45 12,04 12,92 1,54  B- 610   
Адамант-2 2 000 11,25 24.авг.06 24.май.07 20.май.10 9,8 46,2 100,00 100,19  B- 
ГлМосСтрой-2 4 000 11,50 21.сен.06 20.сен.07 17.мар.11 13,8 56,2 100,80 0,06 1 008 100,66 100,74 10,99 11,41 1,00   525   
ЛенСпецСМУ 1 000 12,00 26.окт.06 24.апр.08 22.апр.10 21,0 45,3 9 050 000 99,75 100,50   
ЛСР 1 000 11,00 21.сен.06 22.мар.07 20.мар.08 7,7 19,8 99,90 -0,12 33 978 501 99,90 100,05 11,43 10,74 11,01 0,57  C+ 633   
Миракс Групп 1 000 12,50 22.авг.06 22.авг.06 19.авг.08 0,6 24,9 100,68 -0,05 8 568 316 100,71 100,78 -0,52 10,97 12,42 1,71  B- 493   
ПИК-5 1 120 10,20 22.авг.06 22.май.07 20.май.08 9,7 21,9 99,25 -0,04 1 541 400 99,25 99,27 11,66 11,00 10,28 0,69  C 628   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 27.дек.06 25.июн.08 23,1 11 147 500 101,15 101,50   
СУ-155 1 500 10,50 28.сен.06 30.мар.07 8,0 99,90 0,21 10 013 955 99,50 99,90 11,08 10,56 10,51 0,58  C+ 595   
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 24.авг.06 22.фев.07 6,8  B 
Башкирэн-3 1 500 8,56 01.окт.06 19.мар.09 32,0 100,00  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 19.окт.06 19.апр.07 8,6 100,81 0,26 446 764 706 100,75 100,90 9,21 8,78 10,17 0,65  B- 398   
Мосэнерго-2 5 000 7,65 31.авг.06 23.фев.12 18.фев.16 67,7 116,2 98,49 0,39 187 874 324 98,50 99,25 8,15 7,77 4,21 B-  159   
СвердлЭн 500 10,50 31.авг.06 01.мар.07 7,0  C 
Татэнерго 1 500 9,65 14.сен.06 13.мар.08 19,6 5 105 500 101,90 102,30   
Якутскэнерго 400 14,00 31.авг.06 31.авг.06 0,9 100,40 -0,35 139 393 352 98,90 102,00 8,59 8,26 13,94 0,08  C+ 410   
химия
Куйбышевазот-2 2 000 8,80 08.сен.06 04.мар.11 55,8 99,85 99,97  B- 
НИКОСХИМ 1 000 14,00 14.дек.06 14.дек.06 4,4 101,06 0,07 68 660 634 101,00 101,15 11,15 10,77 13,85 0,34  С 652   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.сен.06 01.сен.07 13,1 110,00  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 02.окт.06 30.мар.09 26.мар.12 32,3 68,7 103,75  B 
Салават-2 3 000 10,00 14.ноя.06 10.ноя.09 39,8 104,55 0,00 1 045 500 104,50 104,70 8,55 9,56 2,78  B+ 230   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 06.дек.06 27.дек.06 04.июн.08 4,9 22,4 100,70 0,70 2 014 100,70 7,06 6,87 10,18 0,38   238   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 20.окт.06 20.окт.06 18.апр.08 2,6 20,8 100,48 -0,02 10 426 973 100,45 100,60 9,78 9,43 11,98 0,20  C 530   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 21.сен.06 16.сен.10 50,2 100,93 0,02 56 524 111 100,81 101,02 8,64 8,66 3,30  B 226   
МИГ 1 000 10,50 06.дек.06 06.июн.07 03.июн.09 10,2 34,5 100,75 -0,05 105 788 100,80 100,95 9,75 9,38 10,42 0,76   429   
Мотовилиха 1 500 10,00 25.янв.07 30.июл.07 22.янв.09 12,0 30,1 100,95 -0,05 1 011 219 101,15 9,17 8,94 9,91 0,89   346   
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ОМЗ-4 900 14,25 31.авг.06 31.авг.06 26.фев.09 0,9 31,3 100,67 -0,13 37 248 100,15 100,67 5,29 5,17 14,16 0,08 CCC+ B- 81   
ПМЗ 1 200 9,90 24.окт.06 24.июл.07 21.июл.09 11,8 36,1 110,05  B- 
Промтрактор 1 500 03.июл.08 23,3 99,92 -0,08 899 250 99,95 100,00   
СалютЭн 3 000 10,15 26.дек.06 26.дек.06 25.дек.07 4,8 17,0 100,07 0,01 4 583 253 100,10 100,15 10,16 9,86 10,14 0,36   548   
Сатурн 1 500 9,00 22.сен.06 24.мар.07 23.мар.08 7,8 19,9 100,43 0,00 39 665 854 100,35 100,48 8,44 8,03 8,96 0,59   333   
ТВЗ-3 1 000 9,25 22.дек.06 01.июл.08 18.июн.10 23,3 47,2  B- 
УВЗ 2 000 13,36 03.окт.06 08.окт.06 30.сен.08 2,2 26,3 100,70 101,10  B 
УВЗ-2 3 000 9,35 04.окт.06 03.окт.07 05.окт.10 14,2 50,8 100,77 0,01 24 360 392 100,71 101,50 8,81 9,28 1,05  B 306   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 16.авг.06 14.фев.07 13.авг.08 6,5 24,7 101,50 0,40 46 690 100,78 101,47 6,39 6,04 9,06 0,51  B 146   
АвтоВАЗ-3 5 000 7,80 26.дек.06 26.июн.07 22.июн.10 10,9 47,3 500 750 100,00 100,25  B 
ГАЗ 5 000 8,49 15.авг.06 14.фев.08 08.фев.11 18,7 55,0 99,69 0,02 170 906 076 99,70 99,90 8,87 8,52 1,35   302   
ИжАвто 1 000 10,70 13.сен.06 14.мар.07 7,4 98,90 -0,24 49 450 98,95 99,24 12,97 12,13 10,82 0,53  C- 791   
КамАЗ-2 1 500 8,45 22.сен.06 26.сен.08 17.сен.10 26,2 50,2 99,48 -0,17 103 998 743 99,55 99,74 8,83 8,49 1,84  C 275   
СОК-Авто 1 100 12,60 26.окт.06 26.окт.06 24.апр.08 2,8 21,0 99,90 100,20   
СС-Авто 1 500 11,25 25.янв.07 25.янв.07 21.янв.10 5,8 42,2  B 
производство
Арнест 600 10,30 25.окт.06 25.апр.07 29.апр.09 8,8 33,3   
АЦБК 500 13,50 07.сен.06 07.сен.06 1,2 100,30 0,00 91 274 99,50 100,35 10,61 10,14 13,46 0,09  B- 613   
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.авг.06 21.ноя.06 20.май.08 3,7 21,9 9 800 000  B- 
Волга 1 500 12,00 12.сен.06 13.мар.07 7,4 101,40 -0,05 1 014 000 101,35 101,50 9,76 9,14 11,83 0,56  B 471   
ГОТЭК-2 1 500 11,50 21.дек.06 18.июн.09 35,0 99,83 -0,02 991 698 99,67 99,83 11,52  C- 
ОМК 3 000 9,20 07.дек.06 12.июн.08 22,6 102,00 0,05 102 154 922 102,00 102,10 8,17 9,02 1,66   222   
Росконтракт 700 11,70 05.сен.06 05.сен.06 04.сен.07 1,1 13,2 100,05 0,04 3 532 750 100,00 100,10 11,50 12,16 10,94 11,69 0,93  C+ 643   
РусТекстиль 500 18,80 12.сен.06 12.сен.06 1,3 101,01 -0,01 8 985 754 100,95 101,05 9,20 8,84 18,61 0,11  C- 472   
РусТекстиль-2 1 000 12,75 07.сен.06 05.мар.09 31,5 98,73 -0,26 13 329 590 98,70 98,90 14,01 12,91 1,44  C- 801   
РусТекстиль-3 1 200 12,00 24.окт.06 01.ноя.07 20.окт.09 15,2 39,1 97,72 -0,09 28 263 457 97,70 97,90 14,29 12,28 1,02  C- 852   
СалаватСтекло 750 11,60 26.сен.06 26.сен.06 25.мар.08 1,8 20,0 103,00   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 01.ноя.06 31.окт.07 28.окт.09 15,1 39,4 99,80 0,00 26 933 500 99,75 99,85 9,65 9,30 1,10   388   
СвобСокол 600 11,75 23.ноя.06 22.ноя.07 15,9 100,00 -0,10 1 000 100,00 100,70 12,06 11,75 1,12   628   
ТМК 2 000 10,30 20.окт.06 20.окт.06 2,6 100,61 -0,01 15 849 822 100,58 100,65 7,39 7,19 10,24 0,21  B- 291   
ТМК-2 3 000 10,09 26.сен.06 27.мар.07 24.мар.09 7,9 32,1 101,45 0,08 31 452 500 101,38 101,59 7,87 7,47 9,95 0,61  B- 274   
ТМК-3 5 000 7,95 22.авг.06 19.фев.08 15.фев.11 18,8 55,2 99,85 0,00 4 227 649 99,85 99,95 8,21 7,96 1,37  B- 236   
ЧТПЗ 3 000 9,50 20.дек.06 18.июн.08 16.июн.10 22,8 47,1 102,38 0,08 125 953 478 102,31 102,50 8,26 9,28 1,67   230   
ЯТХ 1 000 12,00 27.окт.06 27.окт.06 24.окт.08 2,8 27,1 100,00 100,15  C+ 
финансы
Газбанк 750 11,00 21.ноя.06 21.ноя.06 25.ноя.08 3,7 28,2 100,00 100,20 B2  
Газпромбанк 5 000 7,10 01.фев.07 27.янв.11 54,6 97,19 0,19 272 724 970 97,10 97,23 8,01 7,31 3,52 Baa1/BB  154   
Зенит 1 000 8,00 22.сен.06 24.мар.07 7,8 10 010 000 100,00 100,13 B1  
Зенит-2 2 000 8,39 16.авг.06 16.фев.09 30,9 99,80 100,05   
Импэксбанк-2 1 000 7,50 20.окт.06 21.апр.07 20.апр.08 8,7 20,9 101,25 BB+/B1  
Импэксбанк-3 1 300 9,25 11.ноя.06 16.май.07 13.ноя.09 9,5 39,9 101,00 101,20 BB+/B1  
КИТ Финанс 2 000 10,50 17.дек.06 22.дек.06 18.дек.08 4,7 28,9 100,75 0,02 68 460 383 100,80 100,85 8,60 8,36 10,42 0,36 ССС  393   
МастерБанк-2 1 000 11,75 24.ноя.06 25.май.07 23.май.08 9,8 22,0 100,00 -0,16 3 000 000 100,01 100,20 12,04 11,50 11,75 0,71   664   
МИА-2 1 000 9,50 08.авг.06 06.фев.07 09.авг.08 6,2 24,6   
МИА-3 1 500 9,40 31.авг.06 30.авг.07 23.фев.12 13,1 67,7   
МКБ 500 10,50 25.окт.06 25.апр.07 8,8 100,10 100,30 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 15.авг.06 13.фев.07 6,5 BB  
МОИА 1 500 9,00 21.дек.06 25.дек.06 21.дек.10 4,8 53,4 100,52 0,07 204 979 900 100,37 100,55 8,13 9,00 7,91 8,95 2,70   266   
Пробизнесбанк-5 1 000 10,69 01.ноя.06 29.апр.09 33,3 100,20 -0,14 1 202 400 100,49 9,39 10,67 2,27   313   
Росбанк 3 000 9,25 15.авг.06 14.фев.07 15.фев.09 6,5 30,9 101,20 0,00 1 821 600 101,10 101,30 7,03 6,64 9,14 0,51 B-/Ba3  211   
РСХБанк 3 000 7,50 06.сен.06 06.дек.06 04.июн.08 4,2 22,4 101,45 Ba1  
РСХБанк-2 7 000 7,85 23.авг.06 16.фев.11 55,3 99,94 -0,05 152 088 171 99,90 100,05 8,10 7,85 3,57 Ba1  164   
РТК Лиз-4 2 250 8,80 10.окт.06 08.апр.08 20,5 100,20 0,00 1 122 240 100,12 100,30 8,75 8,78 0,93  B- 306   
РТК-Лизинг-5 2 250 8,80 15.фев.07 20.авг.07 12.авг.10 12,7 49,0  B- 
РусСтанд-3 2 000 8,40 23.авг.06 01.сен.06 22.авг.07 1,0 12,8 99,92 B+/Ba2  
РусСтанд-4 3 000 8,25 01.сен.06 03.мар.08 19,3 99,61 99,84 B+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 14.сен.06 15.мар.07 09.сен.10 7,5 49,9 B+/Ba2  
РусСтанд-6 6 000 8,10 16.авг.06 23.авг.07 09.фев.11 12,8 55,0 B+/Ba2  
ХКФ-2 3 000 8,50 14.ноя.06 15.май.07 11.май.10 9,5 45,9 14 081 670 99,90 100,50 B-/Ba3  
ХКФ-3 3 000 8,25 21.сен.06 22.мар.07 16.сен.10 7,7 50,2 27 000 000 B-/Ba3  
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Fixed Income Daily 04 Август 2006

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 14.сен.06 13.сен.07 13,5 BB/Ba1 
Белг обл-31001 2 000 8,38 16.авг.06 10.ноя.10 52,0 5 075 000 101,40 101,90  
Волг обл 600 12,00 14.дек.06 11.июн.09 34,8 105,46 106,00  
Волг обл-2 700 5,98 21.дек.06 17.июн.10 47,1 106,40 106,69  
Воронеж обл-2 500 13,00 16.дек.06 18.июн.09 35,0 111,25 -0,17 1 113 111,25 114,75 8,02 11,69 2,60  178   
Иркут обл 800 10,50 19.янв.07 22.июл.07 11,8 102,27 0,02 1 252 825 102,05 102,25 7,90 7,69 10,27 0,90 B+ 220   
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.сен.06 07.сен.06 1,2 100,16 0,00 387 619 100,17 100,28 8,49 8,18 9,98 0,09 B+ 402   
Ирк обл31-1 1 500 10,00 21.сен.06 17.дек.09 41,1 102,40 0,00 26 214 019 102,20 102,60 8,01 9,77 1,66 B+ 197   
Ирк обл31-2 900 8,50 25.окт.06 23.окт.08 27,1 100,20 0,07 40 081 002 99,85 100,20 7,94 8,48 1,09 B+ 213   
Коми-5 500 14,00 24.сен.06 24.дек.07 16,9 108,00 108,50 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.окт.06 14.окт.10 51,1 118,00 2,00 47 200 115,50 118,00 7,27 11,86 3,79 -/Ba3 89   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.06 22.ноя.13 88,9 104,80 108,35 -/Ba3 
Коми-8 1 000 9,00 05.сен.06 03.дек.15 113,6 94,80 99,00 -/Ba3 
Костром обл-4 800 12,00 12.сен.06 11.мар.08 19,5 106,50 -0,22 10 729 950 106,15 106,60 7,26 11,27 1,48  140   
Красноярск-4 630 12,50 27.окт.06 27.окт.06 2,8 101,20 101,45  
Крас край-3 3 000 7,00 04.окт.06 01.окт.08 26,3 99,41 0,00 24 600 611 99,40 99,50 7,22 7,04 1,48  125   
Краснод край 605 10,00 14.ноя.06 15.май.07 9,5 101,75 101,95 B+ 
Лен обл-2 800 14,01 13.дек.06 08.дек.10 52,9 125,16 1,16 25 032 124,10 125,16 7,30 11,19 4,10 B+ 89   
Лен обл-3 1 300 13,50 15.дек.06 05.дек.14 101,5 128,50 130,50 B+ 
Москва-37 4 000 10,00 23.сен.06 23.сен.06 1,7 100,02 103,02 BBB/Baa2 
Москва-27 4 000 15,00 20.сен.06 20.дек.06 4,6 100,52 BBB/Baa2 
Москва-31 5 000 10,00 20.авг.06 20.май.07 9,7 103,47 0,37 335 246 103,10 104,10 5,62 5,34 9,66 0,76 BBB/Baa2 24   
Москва-42 3 000 10,00 13.авг.06 13.авг.07 12,5 101,51 105,40 BBB/Baa2 
Москва-40 5 000 10,00 26.окт.06 26.окт.07 15,0 100,08 106,45 BBB/Baa2 
Москва-43 5 000 10,00 17.авг.06 17.май.08 21,8 102,01 109,30 BBB/Baa2 
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.06 05.июн.08 22,4 103,01 107,15 BBB/Baa2 
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.06 16.дек.08 28,9 103,51 111,15 BBB/Baa2 
Москва-47 5 000 10,00 28.окт.06 28.апр.09 33,3 108,15 -1,00 10 806 082 107,80 108,00 6,37 9,25 2,49 BBB/Baa2 11   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.07 30.июл.10 48,6 108,40 111,20 BBB/Baa2 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.06 26.дек.10 53,5 112,40 -0,30 2 850 518 112,50 113,35 6,81 8,90 3,91 BBB/Baa2 37   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.07 21.июл.14 97,0 109,16 0,14 306 928 999 109,15 109,23 7,00 9,16 6,06 BBB/Baa2 35   
Москва-44 5 000 10,00 24.дек.06 24.июн.15 108,2 109,10 0,10 13 084 230 108,77 109,10 6,99 9,17 6,57 BBB/Baa2 31   
Моск обл-3 4 000 11,00 20.авг.06 19.авг.07 12,7 104,72 -0,13 68 043 501 104,71 104,80 6,35 10,50 1,00 BB/Ba3 63   
Моск обл-4 9 600 11,00 24.окт.06 21.апр.09 33,1 110,69 0,34 66 667 222 110,45 110,90 6,84 9,94 2,49 BB/Ba3 59   
Моск обл-5 12 000 10,00 03.окт.06 30.мар.10 44,5 107,55 -0,02 416 258 213 107,56 107,73 7,08 9,30 2,54 BB/Ba3 87   
Моск обл-6 12 000 9,00 24.окт.06 19.апр.11 57,3 107,20 -0,03 739 428 070 107,21 107,39 7,30 8,40 3,97 BB/Ba3 82   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.ноя.06 01.ноя.06 3,0 101,00 0,01 505 000 101,10 101,40 7,89 7,67 11,68 0,23  341   
Нижегор обл-2 2 500 10,24 02.ноя.06 02.ноя.08 27,4 104,19 0,14 9 788 750 104,00 104,25 7,28 9,83 1,43  139   
Новосибирск-2 1 500 12,00 06.сен.06 07.дек.06 4,2 100,00 -1,65 2 700 000 101,61 101,70 12,52 11,78 12,00 0,31  793   
Новосибирск-3 1 000 13,00 11.янв.07 14.июл.09 35,9 113,00 113,29  
Новосиб обл-2 2 000 13,30 31.авг.06 29.ноя.07 16,1 108,84 1,32 31 545 720 108,00 108,05 6,43 12,22 1,27  65   
Самар обл-2 1 500 6,82 14.сен.06 09.сен.10 49,9 98,25 0,00 37 300 765 98,00 98,50 7,52 6,94 3,30 BB-/Ba2 113   
Твер Обл-2 600 16,90 24.авг.06 23.ноя.06 3,7 102,22 0,65 328 140 102,60 102,97 9,78 9,16 16,53 0,29  526   
Твер Обл-3 800 7,95 31.авг.06 30.ноя.08 28,3 100,36 100,59  
Томск 300 12,00 24.авг.06 22.ноя.07 15,9 103,80  
Томск обл-2 600 11,00 13.окт.06 13.окт.07 14,5 103,76 -0,04 558 230 103,50 103,80 6,93 10,60 1,12 ruA 118   
Удмуртия 1 000 8,20 27.дек.06 27.дек.08 29,2 100,90 -0,10 10 092 500 100,65 100,99 7,93 8,13 2,09  178   
Уфа-4 500 10,03 05.дек.06 03.июн.08 22,3 103,91 0,00 529 930 104,35 7,84 9,65 1,66 B+/ruA+ 190   
Хаб край-5 700 10,00 05.окт.06 05.окт.06 2,1 100,35 100,65  
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.06 27.май.08 22,1 100,00 109,50 BB+ 
Чувашия-2 500 8,50 11.окт.06 13.апр.07 8,4 101,20 0,05 1 113 200 101,00 101,20 6,88 6,65 8,40 0,64  168   
Чувашия-4 750 12,33 26.сен.06 27.мар.09 32,2 112,50 2,17 24 750 110,35 112,50 7,19 10,96 2,48  99   
Якутия-3 800 12,00 19.сен.06 17.июн.08 22,8 109,00 2,45 163 500 106,66 108,90 7,02 11,01 1,75 ruA 107   
Якутия-5 2 000 9,00 19.окт.06 21.апр.07 8,7 100,75 102,00 ruA 
Якутия-25006 2 000 10,00 17.авг.06 13.май.10 46,0 107,69 0,03 82 196 050 107,30 107,70 7,46 9,29 2,78 ruA 120   
Якутия-35001 2 500 7,95 19.окт.06 11.апр.13 81,4 100,40 100,60 ruA 
ЯНАО 1 800 11,00 05.авг.06 03.авг.08 24,4 BB+ 
Яросл обл-3 1 000 12,00 17.ноя.06 17.ноя.06 3,5 101,25 101,70  
Яросл обл-4 1 000 11,00 23.ноя.06 26.май.09 34,2 106,00 107,30  
Яросл обл-34006 2 000 8,35 24.окт.06 19.апр.11 57,3 98,70 0,00 987 000 98,45 98,90 8,18 8,46 2,88  183   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 45001 9 452 10,00 16.авг.06 15.ноя.06 3,5 101,44 101,70  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 13.сен.06 13.июн.07 10,5 100,80 100,93  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 17.янв.07 18.июл.07 11,6 103,98 104,05  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 09.авг.06 08.авг.07 12,3  
ОФЗ 25058 40 655 6,30 01.ноя.06 30.апр.08 21,2 100,87 -0,02 31 673 099 100,75 100,86 5,90 6,25 1,59  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 13.сен.06 10.сен.08 25,6 105,55 -0,02 65 469 737 105,50 105,56 5,82 9,47 1,29  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 13.сен.06 11.мар.09 31,7 101,56 0,01 5 585 750 101,55 101,70 6,20 7,38 2,30  
ОФЗ 25060 22 047 5,80 01.ноя.06 29.апр.09 33,3 99,15 0,04 89 232 100 99,13 99,17 6,28 5,85 2,38  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.окт.06 20.янв.10 42,2 103,99 0,06 17 678 899 103,91 104,00 6,26 7,12 3,03  
ОФЗ 25059 29 857 6,10 25.окт.06 19.янв.11 54,3 99,16 0,04 45 617 182 99,11 99,17 6,47 6,15 3,67  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 17.янв.07 14.июл.10 48,0 111,70 0,00 37 978 000 111,65 111,70 6,27 8,95 3,18  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 16.авг.06 08.авг.12 73,2 109,65 0,00 89 107 507 109,65 109,66 6,54 9,12 4,49  
ОФЗ 46017 59 934 9,00 16.авг.06 03.авг.16 121,8 105,93 -0,11 51 178 742 105,80 105,93 6,70 8,50 6,80  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 13.сен.06 29.авг.18 147,0 108,85 0,04 100 141 595 108,70 108,86 6,67 9,19 5,79  
ОФЗ 46018 53 982 9,50 13.сен.06 24.ноя.21 186,4 110,51 0,06 274 711 329 110,42 110,55 6,77 8,60 9,07  
ОФЗ 46020 21 774 6,95 16.авг.06 06.фев.36 359,3 100,86 0,06 90 373 651 100,71 100,89 6,95 6,89 12,21  
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Рынок рублевых облигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Россия '07 $ 2 400 000 10,00 26.06.2007 26.12.2006 103,58 -0,02 5,75 9,65 59,5 0,83
Россия '10 $ 2 767 442 8,25 31.03.2010 30.09.2006 104,47 0,08 6,84 7,90 190,3 3,04
Россия '18 $ 3 466 671 11,00 24.07.2018 24.01.2007 141,19 0,20 6,10 7,79 107,3 7,49
Россия '28 $ 2 500 000 12,75 24.06.2028 24.12.2006 174,84 0,34 6,36 7,29 127,0 10,25
Россия '30 $ 18 400 000 5,00 31.03.2030 30.09.2006 109,28 0,19 6,06 4,58 110,1 7,29
МинФин V $ 2 837 000 3,00 14.05.2008 14.05.2007 95,21 0,07 5,93 3,15 76,9 1,64
МинФин VII $ 1 750 000 3,00 14.05.2011 14.05.2007 88,11 0,11 5,94 3,41 105,5 4,21
МинФин VIII $ 1 322 000 3,00 14.11.2007 14.11.2006 97,80 -0,02 4,82 3,07 -34,5 1,21
Aries '07 eur 2 000 000 6,18 25.10.2007 25.10.2006 103,75 0,24 3,44 5,96 0,22
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25.10.2009 25.10.2006 111,63 0,56 3,83 6,94 -111,0 2,72
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25.10.2014 25.10.2006 126,41 -0,14 5,55 7,59 59,5 5,86

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

Москва '11 eur 374 000 6,45 12.10.2011 12.10.2006 107,48 0,23 5,68 6,00 -25,9 / 79,6 4,82

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06.05.2008 06.11.2006 102,95 -0,05 6,30 7,89 17,6 / 123,5 1,58
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17.11.2014 17.11.2006 111,91 0,07 6,95 7,93 58,5 / 208,3 5,86
Альфа-Банк '07 $ 150 000 7,75 09.02.2007 09.02.2007 100,42 0,03 6,88 7,72 112,7 / 172,2 0,48
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28.09.2009 28.09.2006 103,50 0,12 6,74 7,73 7,8 / 180,2 2,68
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26.11.2010 26.11.2006 101,97 0,30 6,83 7,23 8,7 / 192,6 3,59
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21.05.2008 21.11.2006 102,12 -0,07 7,20 8,32 106,3 / 214,0 1,61
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11.12.2008 11.12.2006 101,64 0,02 6,11 6,76 -27,9 / 110,2 2,12
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12.10.2011 12.10.2006 104,83 -0,09 6,39 7,15 -35,2 / 149,8 3,64
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04.02.2015 04.02.2007 100,03 0,16 6,30 6,31 25,3 / 213,0 3,08
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30.06.2035 30.12.2006 98,83 -0,05 6,34 6,32 -2,6 / 124,4 6,68
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16.06.2009 16.12.2006 106,80 0,00 7,31 9,36 76,5 / 235,8 2,44
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11.02.2010 11.08.2006 101,39 -0,01 7,54 7,89 76,9 / 260,0 2,90
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22.10.2011 22.10.2006 102,45 0,02 7,79 8,17 112,2 / 290,0 4,08
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25.04.2007 25.10.2006 102,27 0,03 5,80 8,92 4,1 / 63,6 0,67
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21.10.2009 21.10.2006 113,03 0,09 5,96 9,29 -87,9 / 102,4 2,67
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27.09.2010 27.09.2006 111,34 0,04 4,71 7,01 -212,6 / -22,3 3,35
Газпром '13 $ 1 750 000 9,63 01.03.2013 01.09.2006 117,36 0,05 6,35 8,20 -49,2 / 146,6 4,82
Gazstream '13 $ 646 500 5,63 22.07.2013 22.01.2007 98,81 -0,04 5,84 5,69 -56,8 / 95,4 5,66
Газпром '15 eur 1 000 000 5,88 01.06.2015 01.06.2007 103,59 -0,02 5,35 5,67 -87,5 / 39,6 6,73
Газпром '20 $ 1 250 000 7,20 01.02.2020 01.02.2007 104,09 0,14 6,73 6,92 0,0 / 178,0 3,93
Газпром '34 $ 1 200 000 8,63 28.04.2034 28.10.2006 120,87 0,04 6,92 7,14 55,7 / 196,6 11,58
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30.10.2008 30.10.2006 102,14 0,08 6,20 7,10 -12,9 / 118,3 2,00
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23.09.2015 23.09.2006 96,13 0,60 7,08 6,76 85,6 / 212,7 6,57
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25.09.2006 25.09.2006 100,30 0,00 6,30 8,85 54,7 / 114,2 0,13
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03.08.2009 03.02.2007 109,78 -0,07 7,17 9,91 57,5 / 223,4 2,55
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10.11.2015 10.11.2006 100,44 0,03 8,18 8,21 195,2 / 322,3 6,27
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03.03.2008 03.09.2006 100,66 -0,19 8,16 8,57 213,0 / 307,8 1,39
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23.09.2006 23.09.2006 100,35 0,00 6,02 9,34 26,6 / 86,1 0,12
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10.12.2009 10.12.2006 101,55 0,03 7,46 7,88 71,3 / 255,7 2,85
ММК '08 $ 300 000 8,00 21.10.2008 21.10.2006 102,04 -0,07 6,98 7,84 67,2 / 195,8 1,95
MTC '08 $ 400 000 9,75 30.01.2008 30.01.2007 103,84 0,05 6,96 9,39 120,7 / 202,5 1,36
MTC '10 $ 400 000 8,38 14.10.2010 14.10.2006 102,62 0,12 7,63 8,16 60,9 / 267,7 3,40
MTC '12 $ 400 000 8,00 28.01.2012 28.01.2007 100,75 0,04 7,83 7,94 121,0 / 294,7 4,36
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19.03.2007 19.09.2006 100,72 0,07 7,74 8,94 198,9 / 258,4 0,57
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13.02.2007 13.08.2006 100,65 0,01 7,80 9,07 204,5 / 264,0 0,47
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30.09.2009 30.09.2006 100,71 -0,11 6,86 7,07 18,8 / 192,9 2,71
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09.02.2007 10.08.2006 101,02 -0,02 6,90 8,91 114,2 / 173,7 0,46
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27.10.2006 27.10.2006 100,74 -0,01 6,61 10,18 85,8 / 145,2 0,21
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29.07.2008 29.01.2007 100,57 0,01 6,56 6,84 32,3 / 162,5 1,82
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29.09.2015 29.09.2006 97,19 0,20 6,99 6,38 22,9 / 183,1 3,51
РБР '08 $ 170 000 6,50 11.08.2008 11.08.2006 99,76 0,02 6,63 6,52 40,6 / 169,6 1,79
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24.09.2009 24.09.2006 103,64 -0,11 8,41 9,41 157,3 / 339,1 1,86
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20.11.2006 20.11.2006 101,87 -0,01 5,80 12,52 4,6 / 64,0 0,28
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14.04.2007 14.10.2006 100,80 0,01 7,50 8,68 156,0 / 261,5 0,64
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21.04.2008 21.10.2006 100,36 0,06 7,88 8,10 178,6 / 281,4 1,53
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11.02.2015 11.08.2006 99,64 0,12 6,34 6,25 -49,9 / 139,0 3,01
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24.02.2009 24.08.2006 103,34 -0,02 7,16 8,35 74,8 / 218,1 2,18
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19.04.2014 19.10.2006 106,75 -0,07 8,05 8,67 160,3 / 309,8 5,38
Сибакадембанк '08 $ 175 000 9,75 19.05.2008 19.11.2006 101,68 -0,07 8,70 9,59 257,5 / 363,6 1,58
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13.02.2007 13.08.2006 102,75 0,00 5,96 11,19 20,8 / 80,3 0,47
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15.01.2009 15.01.2007 110,03 0,25 6,24 9,77 48,7 / 108,2 2,14
Синек '15 $ 250 000 7,70 03.08.2015 03.02.2007 100,01 0,08 7,70 7,70 141,7 / 274,3 6,39
Система '08 $ 350 000 10,25 14.04.2008 14.10.2006 104,41 0,02 7,40 9,82 164,5 / 246,3 1,49
Система '11 $ 350 000 8,88 28.01.2011 28.01.2007 103,25 0,11 8,00 8,60 125,7 / 309,1 3,64
ТНК '07 $ 700 000 11,00 06.11.2007 06.11.2006 105,45 -0,01 6,35 10,43 59,2 / 118,7 1,13
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04.02.2008 04.02.2007 100,99 -0,11 8,40 9,04 238,2 / 331,1 1,37

Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%Выпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
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6Рынок корпоративных облигаций
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Дата Выпуск Организаторы Объем размещ Параметры Оферта
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Итого:                  4 000  
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Планируемые размещения

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)
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